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2. Agregados Macroeconémicos e Contabilidade
Nacional

2.1 Circuito Econémico
2.2 Definicbes Gerais;

2.3 Medicao da atividade econdmica através das varias
Gticas de calculo (despesa, rendimento e producéo);

2.4 Produto Interno e Nacional,

2.5 Produto Bruto e Liquido;

2.6 Produto a Precos de Mercado e a Custo de fatores;
2.7 Produto nominal e Produto real,

2.8 Rendimento disponivel e Poupanca das familias

2.9 Saldo orcamental e Rendimento Disponivel Bruto da
nacao

2.10 Balanga de Pagamentos.
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2.1 O Circuito econdémico
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2.2 Definicoes gerais

* Num contexto de globalizagcéo e de livre ou facil
circulagéo de capitais e de bens e servigos torna-se
fundamental a existéncia de informag¢ao econémica e
financeira, credivel e atempadamente disponivel;

* Aintegracdo econOmica e politica dos paises em
blocos (UE, ASEAN, MERCOSUR, etc.) vem reforcar
ainda mais essa necessidade dadas as implicacoes
orcamentais, ao nivel do financiamento das economias
nacionais e de definicao de politicas de investimento e
mecanismos de incentivo.
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2.2 Definicoes gerais (Cont.)

+ Torna-se assim necessario definir um conjunto de regras e
procedimentos uniformes a serem adotados para a
determinacgéo real e apropriada da situacao econémica e
financeira dos varios paises;

» Dessa forma, a informacéao é suscetivel de ser
oportunamente divulgada e comparada com a de outros
paises, conhecendo-se assim o desempenho relativo de
uma dada economia;

+ A Contabilidade Nacional vem dar resposta a estas questoes
e em Portugal a responsabilidade pela sua elaboragao &
Bartilhada pelo INE (contas nao financeiras) e Banco de

ortugal (contas financeiras);

+ A metodologia adotada segue o SEC 2010, obrigatorio em
todos os paises da UE, e e consistente com SCN 2008, o
que permite igualmente a comparacao internacional das
mesmas.
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2.2.1. Definic6es Gerais — Contas nacionais
nao financeiras

“O Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais (SEC) estabelece uma
metodologia para a producédo de dados de contas nacionais na Uniéo Europeia...
As Contas Nacionais visam representar de forma exaustiva e sintética a economia,
constituindo assim um instrumento crucial para a analise econémica e para a

formulacéo de politicas publicas. Na Unido Europeia, as contas nacionais séo ainda
fundamentais para a sua “governagdo econémica’(...)

As contas nacionais s&o utilizadas para calcular as contribuicdes dos varios paises
para o orgamento comunitario, com base no respetivo Rendimento Nacional Bruto
(RNB). As contas regionais, consistentes com as contas nacionais, séo fundamentais
para a atribuicéo dos fundos estruturais. (...)

A adaptacao do sistema de contas nao se verifica apenas na Europa, mas a escala
mundial. O SEC 2010 esta em linha, nos aspetos fundamentais, com o SCN 2008 das
Nacgdes Unidas, que esta em processo de implementagdo um pouco por todo o
mundo.”

Disponivel em:

https:/Awww.ine.pt/ng

Acedido em 2015/01/19 as 01:25
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2.2.1. Definicoes Gerais — Contas nacionais
financeiras

“As contas nacionais financeiras sdo compiladas pelo Banco de Portugal, constituindo
uma representacao estruturada e coerente, de acordo com os principios metodolégicos
do SEC 95, da informacéo estatistica relativa as transagdes e patrimoénios financeiros
da economia.

As transagbes de contas nacionais financeiras descrevem as aplicagées financeiras e
as formas de financiamento realizadas pelos varios setores institucionais da economia
e do total da mesma face ao exterior, permitindo apurar as respetivas poupangas
financeiras durante um determinado periodo. Os patriménios das contas nacionais
financeiras permitem determinar os ativos financeiros liquidos dos diversos setores
institucionais, isto &, a diferenga entre os stocks de ativos e de passivos nos diversos
instrumentos financeiros num determinado momento.

A metodologia detalhada relativa & compilag@o das contas nacionais financeiras esta
disponivel na pagina de Metodologias e Nomenclaturas Estatisticas, bem como nos
suplementos ao Boletim Estatistico.”
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2.2.2. Definicoes Gerais — Contabilidade
Nacional

® Segundo a OCDE, é uma técnica que se prop0e apresentar sob
uma forma quantificada um quadro conjunto da economia de um
pais durante um determinado periodo de tempo, normalmente um
ano;

® Enquanto instrumento estatistico, fornece informagéo sintética
representativa da realidade econémica de um pais;

¢ Constitui-se como ferramenta essencial para os decisores, quer ao
nivel das decisdes econdmicas macro, como micro, isto €, para o
poder politico e para as empresas.
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2.2.2. Definicoes Gerais — Objetivos da
Contabilidade Nacional

¢ Medir a atividade econdmica de um pais (anual) e proporcionar
informagdo como indicadores sobre consumo, producéo,
rendimento, investimento, etc.;

¢ Efetuar estimativas e previsdes de natureza econémica;

¢ Servir de suporte a tomada de decisao e ajudar a avaliar os efeitos
de politicas econdmicas ou medidas orcamentais;

¢ Permitir a comparag¢ado no tempo e no espaco, através da analise
dos diferentes agentes macroeconémicos: produto, rendimento e
despesa. A analise destes faz-se entre paises a nivel mundial ao
longo dos anos.
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2.2.2. Definicoes Gerais — LimitacOes da
Contabilidade Nacional

® Apenas procede ao registo de atividades remuneradas;
¢ Ignora os setores informais da economia;

® Nao regista o autoconsumo;

¢ N&o avalia danos ambientais;

® Ignora a importancia social dos bens obtidos;

® Nao regista o valor da economia paralela.
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2.2.3. Definicoes Gerais — Conceitos
fundamentais |

¢ Unidade Institucional — unidade de producéo com capacidade de
decisdo autbnoma no exercicio da sua fung¢éo principal e que

dispde da contabilidade organizada e completa;

¢ Unidade Residente — unidade institucional que realiza opera¢des
econOmicas no territorio nacional do pais ha, pelo menos, um ano;

¢ Territério Econémico — conjunto que compreende o territério
geografico; as zonas francas, fabricas e entrepostos sob controlo
alfandegario; aguas territoriais e o espaco aéreo nacional,
enclaves e embaixadas territoriais no estrangeiro; navios,
aeronaves e plataformas continentais; jazigos geologicos situados
em aguas internacionais desde que explorados por unidades

residentes;
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2.2.3. Definicoes Gerais — Conceitos
fundamentais Il

¢ Ramo de Atividade — conjunto de todas as unidades de producéo
homogénea, que exercem a sua atividade sobre um mesmo
produto;

¢ Unidade de Produgdo Homogénea — aquela que exerce uma
atividade exclusiva sobre um dnico produto.

® Variaveis Fluxo — referidas a um intervalo de tempo

® Variaveis Stock — referidas a um momento especifico

¢ Sector Institucional — conjunto de todas as unidades institucionais
gue tém comportamento econémico analogo;
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2.2.4. Definicoes Gerais — Setores institucionais

¢ Segundo o SEC 2010:

B.1 Total da Economia
B.2 Sociedades Nao Financeiras
B.3 Sociedades Financeiras
B.4 Administra¢des Publicas
B.4.1 Administracbes Publicas
B.4.2 Procedimento dos Défices Excessivos e Divida Publica
B.4.3 Receitas Fiscais e Contribuicdes Sociais
B.4.4 Despesa Publica por Fungdes (COFOG)
B.5 Familias
B.6 Instituicbes Sem Fim Lucrativo ao Servigo das Familias
B.7 Resto do Mundo

20618891
Acedido em 2016/01/20 as 23:58
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2.2.4. Definicoes Gerais — Setores institucionais
(Cont.)

Cod. Setor Institucional Atividades Fontes de
Setor Rendimento

Sociedades nao Produgéo de bens e servigos ndo Venda de bens e
Financeiras financeiros servigos

B.3 Sociedades Financeiras | Realizag@o de operagdes financeiras | Juros, comissdes,
despesas, etc.

Administragdes Publicas | Produgéo/prestacao de servigos Impostos diretos e

publicos; Redistribuigao de riqueza indiretos
nacional
B5 Familias Consumo de bens e servigos remuneragdes de

trabalho; rendimentos
de propriedade e de

capital; transferéncias
de outros setores
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2.3. Medicao da atividade econdémica através das varias
Gticas de calculo (despesa, rendimento e produgao)

* Otica da Producao:

— o valor da produg¢éo do pais é contabilizado segundo o ramo de
atividade que Ihe d4 origem, sendo o produto igual a soma da
producéo de todos os ramos;

* Otica do Rendimento:

— o valor da produg¢éo do pais € obtido através da soma dos
rendimentos gerados pelos fatores de produgéo que intervieram no
processo produtivo. Engloba rendimentos do trabalho e de capital;

* Otica da Despesa

— o valor da producgéo do pais é obtido através da soma dos gastos
efetuados pelos seus agentes econémicos.

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.3.1. Medicao da atividade econémica - 6tica da
producao

* Otica da Producao:

Método dos valores acrescentados:
- determinacao do valor acrescentado bruto por cada
Calculo do unidade produtiva, calculado a partir da diferenca
valor entre o valor das vendas e o valor das compras que
= i r efet ra realizar a pr a
da produgéo tiveram de ser efetuados para realizar a produgéo

I ENe (e ¥s (o] Método dos produtos finais:

produto: - determinado a partir da soma de todos os valores

dos bens de consumo final. Os bens de consumo

intermediario nao sao considerados

Pela 6tica do produto ficamos a
conhecer o contributo de cada ramo

para o conjunto da economia.
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2.3.1. Medicao da atividade econémica - 6tica da
producéo (Cont.)

® Na ética da Producao utiliza-se o Método dos
valores acrescentados

PIB,, = ZVAB
PIB,,, = ZVAB + Impostos Indiretos* — Subsidios*
PIB,,, = ZVAB + (ti — 2)

VAB — corresponde ao somatério dos valores acrescentados brutos dos
vérios ramos de atividade

VAB (segundo o SEC 2010) é definido a pregos base — inclui apenas
impostos sobre os produtos liquidos de subsidios a exploracao;

*Para se obter o PIBpm sera necessario adicionar o IVA, outros impostos
sobre a producéo e os impostos sobre importacoes.

16
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2.3.1. Medicao da atividade economica - 6tica da
producéo (Cont.)
¢ Otica do Produto (Cont.):
1995 42647 147411 22411 51086 14739.2 56684 108352 208582 78 456.5 10580.8 890373 00 89037,3
1997 39131 174859 24718 63556 169446 6669,3 120314 241952 900669 12290,0 1023569 00 102 356,9
1999 39289 19294,2 28322 76143 19199,7 79787 143239 290834 104 255,2 15384,0 119639,2 00 119639.2
2000 39925 19954,3 28551 86005 208550 86938 15 140.6 324762 112568,0 15898,3 1284663 00 128466,3
2001 40147 205786 29762 92238 220521 93049 164252 345694 1191449 16 682,6 1358275 00 1358275
2002 38812 208146 32019 94764 232188 98435 17 468.6 368881 1247932 178383 1426314 00 1426314
2003 38715 202205 36764 91545 234407 101416 186954 386183 127819,0 18339,3 146 158,3 00 146 158,3
2004 39561 204813 3909,1 94613 244884 106115 19767.6 405946 1332698 191018 1523716 00 1523716
2006 37369 213251 41530 96775 259672 116289 231869 439038 1435794 226693 166 248,7 00 166 248,7
2007 3502,0 222896 45398 102859 272402 126329 256698 46023,0 152 183.2 232845 175 467,7 00 175467,7
2008 35074 219732 40594 105235 276709 128047 27318 481655 156 016.4 228562 178 8726 00 178 8726
2008 34089 201755 48893 97628 284719 130065 262355 495555 155 505,9 199423 1754482 00 1754482
2010 34634 21536,1 50581 92258 286584 13176.1 272197 499884 158 325,9 216040 1799298 00 1799298
2011 32087 206093 49783 84645 290804 128879 274043 476093 1542428 219238 176 1666 00 176 166,6
2012 3217 198019 51894 713 290712 12360.9 266918 438632 147 3616 210364 168 398,0 00 168 398,0
2013 35420 202494 51501 67511 294920 124384 268284 453171 1497684 205009 1702693 00 170269,3
2014Pe 35285 206994 51804 68081 300259 126347 273018 455352 151714,0 217707 1734847 385 1734462
Fonte:
17

2.3.2. Medicao da atividade econémica - 6tica do
rendimento

* Otica do Rendimento:

Remuneragées do trabalho:

Calculodo B salarios, ordenados, vencimentos e contribuigées sociais.

valor

da produgao
A EXeLile=Re o] Remuneragdes de capita

rendimento .
- lucros, juros e rendas.

Pela ética do rendimento ficamos a
conhecer qual o contributo de cada fator

(trabalho ou capital) para o conjunto da
economia.

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.3.2. Medicao da atividade econémica - 6tica do

rendimento (Cont.)

®* Na otica do Rendimento:
Rl = PIL;; = Rem. + Rendas + Juros + Lucros

PIB,, = Rem. + EBE + Impostos Indiretos — Subsidios
PIB,m = Rem. + EBE + (Ti — 2)

Rl - Rendimento Interno;

Rem. — Remuneragdes de trabalho e contribui¢cbes sociais;

EBE — Excedente Bruto de Exploracao, corresponde a remuneracéo do capital,
nomeadamente: EBE = rendas + juros + lucros + amortizacoes;

Impostos — impostos indiretos (dedutiveis e ndo dedutiveis) relacionados com a
producéo, os produtos e as importacoes;

Subsidios — subsidios a produgéo, produtos e importacgéo.

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.3.2. Medicao da atividade econémica - 6tica do

rendimento (Cont.)

Un: 10° Euros

1995 41662,0
1996 447586
1997 485956
1998 531094
1999 570836
2000 618253
2001 654036
2002 68427.6
2003 70 139,0
2004 723319
2005 75736,7
2008 778428
2007 810276
2008 83638,9
2009 83624,9
2010 848416
20m 81617.3
2012 753047
2013 76279,9
2014Po 76 601,0
Fonte

httos://ww gt server/atta
Acedido em 2016/01/20 as 23:59

37260,
38944,3
422235
452451
484614
51502,2
54623,9
56 953,6
577218
616932
627354
663785
71705,1
72634,9

72.250,2
74.259,9

73230,6
72634,2
73453,6
75040,4

® Otica do Rendimento:

11963,1
12840,9
136625
154545
16926,9
175308
18463,2
200688
212083
21166,7
231515
247615
25459,9
251369

223450
239548

24579,1
234952
234635
247405

18480
21924
21247
24238
28327
23920
2663,1
28186
30008
28202
29710
27341
27249
25382
27719
31265
32605
30362
29276
29357

101151
10648,5
11537,9
13030,7
14.004,2
151387
15800,1
17250,
18297,5
18346,5
201805
220275
227349
22598,7

19573,0
208283

213186
20459,0
205359
218048

20

89037.3
943514
102 356,9
111.385,2
119639,2
128 466,3
1358275
1426314
146 158,3
152371,6
158 652,6
166 248,7
175467,7
178 872,6
175 448,2
179929.8
176 166.6
168 398,0
170 269,3
173 446,2

5/19/20
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2.3.3. Medicao da atividade econdmica - 6tica da
despesa

* Otica da Despesa:

Consumo privado — todos os gastos realizados pelas familias
na satisfagdo das suas necessidades.

Calculo do
valor Consumo publico — todos os gastos realizados pelo Estado na
da producdo satisfacdo das necessidades colectivas e da populagdo e no

pela dtica da funcionamento da Administragdo Publica.

despesa:
Formagdo Bruta de Capital Fixo — traduz a aquisi¢do de ativos

reais, quer pelas empresas, quer pelo Estado. Os ativos
reais sao bens duradouros.

Pela dtica da despesa ficamos a conhecer

como foi utilizada a produgdo em
consumo e investimento

21
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2.3.3. Medicao da atividade econémica - 6tica da
despesa (Cont.)

® Na ética da Despesa:

PIBjn=DI=C+I1+G+X-M

DI — Despesa interna;
C — Consumo Privado, de bens e servigos;

I — Investimento ou Formacéo Bruta de Capital = FBCF + A Existéncias;
FBCF — Formagao Bruta Capital Fixo, corresponde a bens duradouros destinados a
produg@o com permanéncia superior a 1 ano;
A Existéncias = (Existéncias finais — Existéncias iniciais);

G — Consumo publico, corresponde aos consumos de bens e servigos das
administragbes publicas, para satisfacao de necessidades imediatas;

X — Exportac¢des de bens e servigos;

M ou Q — Importacdes de bens e servigos. 2
Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.3.3. Medicao da atividade econdmica - 6tica da
despesa (Cont.)

* Otica da Despesa:

2.3.3. Medicéo da atividade economica - 6tica da
despesa (Cont.)

Outros indicadores de despesa:

Pl = Consumo Total + Investimento
PI=C+G+I

PE=X

PG = Procura Interna + Procura Externa
PG=PI+PE=C+G+I1+X

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.4. Produto Interno e Produto Nacional

® Produto, Produto Interno e Produto Nacional:

— Produto — conjunto homogéneo de produtos resultantes de um mesmo
processo de produgéo;

— Produto Interno — valor da producao realizada no territério econémico
nacional por unidades residentes e ndo-residentes;

— Produto Nacional — producéo realizada pelas unidades institucionais
residentes, seja qual for o espago territorial em que a producéo se
efetue.

25
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2.4. Produto Interno e Produto Nacional (Cont.)

PNB,, = PIB,, + RLE

RLE — Rendimentos Liquidos do Exterior:
Rendimentos do trabalho e de propriedade auferidos por
residentes, em territdrio estrangeiro, e remetidos ao pais
deduzidos dos
Rendimentos do trabalho e de propriedade auferidos por nao
residentes em territorio nacional e remetidos ao seu pais de
residéncia.
Os rendimentos do exterior tém subjacentes atividades econémicas e
surgem como contrapartida das mesmas

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.4. Produto Interno e Produto Nacional (Cont.)

PN = PIB,mop + RLE

DN = PIB,mop + RLE

RN = PIB,mor + RLE

27
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2.5. Produto Bruto e Liquido
PIL = PIB - Amortizacoes
PNL = PNB - Amortizacoes
- Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017 %
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2.6. Produto ao custo de fatores e a precos de
mercado

PIBcs ou PNB,s: correspondem ao PIB ou PNB medidos a partir dos valores que
refletem os custos de produgdo, ou seja a remuneragdo dos fatores produtivos
utilizados;

PIBpm ou PNBym: correspondem ao PIB ou PNB medidos a partir dos valores
transacionados no mercado, ou seja, pelos pregos efetivamente pagos pelo
consumidor final;

PIB,,, = PIB + (Ti - 2)

(Ti — Z): corresponde a impostos indiretos liquidos de subsidios sobre produgao,

produtos e importagao;
29
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2.7. Produto nominal e Produto real

- Valor, a precos de mercado, do total de bens e servicos
produzidos durante um determinado periodo (ano,
trimestre, semestre, ...);

- E determinado a pregos correntes, ou seja, de acordo com
0s pre¢os em vigor no momento das transagdes;

-Volume de bens e servicos produzidos num determinado
periodo, avaliados a precos de referéncia, de determinado
periodo base;

-E determinado a pregos constantes, ou seja, corrigidos do
efeito da inflagdo.

30
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2.7. Produto nominal e Produto real (Cont.)

- OPIBreal ¢ uma dos melhores indicadores para determinar o bem
estar econdmico de uma sociedade;

- O PIBreal per capita indica o rendimento/despesa médio por
habitante numa economia:

PIB real per capita = PIB real / NUmero de habitantes

Percent of population
reporting “thriving”
well-being

80% [— United Sweden
Canada._ Kingdom " @ penmark

Israel
L]

60 = Finland—®/ @ Netherlands

| . @ United
Belgium Adstria States

w0 Gerinany Ireland

Spain
\ Singapore
oy~ France
20 - ° ° Japan
Portugal Hong kong
Ll | 1 ! ]
0 510,000 20,000 30,000 40,000 50,000

GDP per capita (U.S. dollars)
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Fonte: Krugman 2015
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2.7. Produto nominal e Produto real (Cont.)

- Variacdo generalizada dos precos dos bens e
servigcos que compdem um determinado cabaz
de compras, relativo a uma economia, num
dado periodo de tempo;

- Ainflagdo é expressa através da Taxa de
Inflagao:

Taxa de inflagao = (IPC, - IPC,,)/IPC, ,
32
Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.7.1. indice de Precos no Consumidor

- Traduz a variagdo homologa (compara o nivel de precos entre 0 més
corrente e 0 mesmo més do ano anterior) da quantia paga pelas
familias na aquisicdo de bens e servigos constantes de um dado cabaz
representativo, sejam eles produzidos interna ou externamente: [(IPC
ano,, més,)/ (IPC ano,,_;, més;)]*100

- Evidencia ainda a variagcao do PIB nominal que ¢ atribuida a variagéo
das quantidades produzidas, em vez da variagdo dos precos;

- E um indice de Laspeyres;

- Pode ainda determinar-se através da seguinte formula:

> (p,xaq)
IPC =129 %100

E (Po *qy)
=0
em que: po — preco do ano base e qo — quantidades do ano base

33
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2.7.2 Deflator do PIB

- Mede os precos médios de todos os bens e servigcos produzidos
internamente numa economia (exclui os importados);

- E um indice de Paasche;

- Mostra a variagdo do PIB nominal que é atribuida a variagéo dos
precos, em vez da variagdo das quantidades produzidas;

- Determina-se da seguinte forma:
E(p,xq,)
x100=2=—_x100

i(pa xq,)

PIB _nominal

Deflator _PIB =
PIB _real

- Pelo que o PIB real seréa obtido:

PIB_nominal,

PIB _real =
Deflator _PIB,

x 100
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2.7.3 Taxas de Crescimento do PIB

« Taxa de crescimento nominal: -«

i PIB _nominal, - PIB _nominal,_,

x100

n

PIB_nominal,_,

e Taxa de crescimento nominale
média:

oo PIB_nominal, -1
PIB_nominal,_,

lll

Taxa de crescimento real:

. _PIB _real,— PIB _real,_, N
PIB _real,

100

Taxa de crescimento real média:

- PIB _real,
i =-(-n ———-L —1
PIB _real,_,

35
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2.8 Rendimento disponivel e Poupanca das

familias

Rendimento disponivel das familias Ydp

Corresponde ao rendimento de que as familias efetivamente dispéem nos seus

or¢camentos familiares;

O Ydp difere do RN por via da intervengdo estatal, entre outros fatores.

Ydp=RN-LND -TD -SS + TE + TRX

LND - Lucros néo distribuidos das sociedades

TD - Impostos Diretos

SS - Pagamentos a Seguranga Social

TE - Transferéncias do Estado (pensées, abonos, efc.)

TRX - Transferéncias liquidas do Exterior - sem
contrapartidas (remessas dos emigrantes, prémios,

doacées, ... )
ou seja:

Ydp = Rendimento Pessoal - Impostos Diretos - Pagamentos a 8S
Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017

5/19/20

18



2.8 Rendimento disponivel e Poupancga das
familias (Cont.)

Sendo:
Rendimento Pessoal = RN + TE + TRX

entdo o Ydp pode ser definido como:

Ydp = Rendimento Pessoal - Impostos Diretos - Pagamentos a SS

Poupanga das familias Sf

Sf=Ydp-C

C - Consumo das familias

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.9 Saldo Orcamental e RDBN

« Saldo Or¢camental (SO) ou Poupanca do Governo

(S9)

+ Obtém-se por diferenca entre receitas e despesas do

Estado;

— Receitas: T - tributarias (impostos) e patrimoniais (alienacéo

de patriménio);
— Despesas: G — gastos publicos e TE — transferéncias
governamentais.

SO=Sg=T-G-TE-JDP

Saldo primario

Sendo JDP — juros da divida publica

— Se SO > 0 - Superavit orcamental (Sg > 0)
— Se SO < 0 - Défice orcamental (Sg < 0)

Compilado por Eduardo Pinheiro - 2017
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2.9 Saldo Orgcamental e RDBN (Cont.)

» Rendimento Disponivel Bruto da Nacéao

+ Corresponde ao rendimento disponivel para a
utilizacdo dos agentes econdémicos;

» Pode ser medido segundo duas éticas:
- Otica da formagéo: RDBN = PIBpm + RLE + TRX

— Otica da Utilizaggo: C + G + Sint

em que Sint = poupanca interna = Sg + Sbe + Sf
e Sbe — poupanca das empresas

39
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2.10 Balanca de Pagamentos

* Numa economia aberta existem relacoes
comerciais com outros agentes do Resto
do Mundo;

» Essas relagOes de troca traduzem-se em
fluxos reais e monetarios que se podem
sintetizar num conjunto de contas
designadas por Balanca de Pagamentos

40
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2.10 Balanca de Pagamentos (Cont.)

Na balanca de pagamentos portuguesa encontram-se
registadas as transagdes que ocorrem entre residentes e ndo
residentes em Portugal num determinado periodo de tempo,
tipicamente o més, o trimestre ou o ano.

Apesar de constar na sua designagcdo, ndo s&o O0s
pagamentos que sao registados na balanca de pagamentos,
mas antes as transacdes efetuadas (...) [porque] o critério
relevante ndo é o pagamento mas a mudanca de propriedade.

O conceito econdmico de transacao sobrepde-se, assim, ao
conceito financeiro, o0 que permite uma interpretacdo
econOmica dos resultados da balanca de pagamentos e
aproxima o seu conteudo ao das contas nacionais.

Fonte: Banco de Portugal

Acedido em 2017/03/05, as 21:25
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2.10 Balanca de Pagamentos (Cont.)

As transac0es registadas na balanca de pagamentos incluem:

Exportacdo e importagdo de bens, tais como bens agricolas, matérias-
primas, maquinas e equipamento de transporte, computadores e
vestuério;

— Exportacédo e importa¢édo de servicos, tais como transporte
internacional, turismo e servigos entre empresas;

— Rendimentos, tais como dividendos e juros, auferidos por ndo
residentes, em resultado de investimentos que detém em Portugal, e
auferidos por residentes em Portugal, associados a investimentos no
exterior;

— Fluxos financeiros entre residentes e nao residentes, relacionados, por
exemplo, com investimentos em ag¢des, titulos de divida ou
empréstimos;

— Transferéncias, c1ue s&o registos aplicados as transac¢des que ndo tém
associado um valor econémico de contrapartida, como por exemplo a

ajuda externa ou as remessas de emigrantes / imigrantes.

42
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2.10 Balanca de Pagamentos (Cont.)

- Balanca de capital

-inclui as transagées
sobre ativos nao financeiros
nao produzidos e as
transferéncias de capital

43

2.10 Balanca de Pagamentos (Cont.)

* Balanga de Pagamentos

5 Balanga Corrente=1+2+3+4
Exportagdes de Bens

- Importagdes de Bens

1 Balanga Comercial
Exportagdes de Servigos

- ImportagBes de Servigos

2 Balanga de Servigos
Rendimentos primarios recebidos

- Rendimentos primarios pagos

3 Balanga de Rendimento Primario
Transferéncias correntes recebidas

- Transferéncias correntes pagas

4 Balanga de Rendimento Secundario
Transferéncias de capital recebidas

- Transferéncias de capital pagas
Investimento direto
Investimeto de carteira
Derivados financeiros (que ndo reservas) e opgdes sobre agdes concedidas aos empregados
Outro investimento
Ativos de reserva

9 Balanga de pagamentos +6+7+8

Fonte: Banco de Portugal

boortugal i 201612,pdf 44
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2.10 Balanca de Pagamentos (Cont.)

* Balanca de Pagamentos Portuguesa — Dez 2016

Gréfico1 « Evolucdo do saldo acumulado das ba- Gréfico 2 « Decomposicao do saldo acumulado
langas corrente e de capital das balangas corrente e de capital

o copita

Gréfico3 * Evolugdo mensal da balanga de servi- Gréfico4 « Decomposicdo da variagdo acumu-
¢Os e viagens e turismo lada de ativos liquidos sobre o exterior - setor ins-
titucional
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Fonte: Banco de Portugar
W Dbportugal
Acedido em 2017/03/05, as 21:25
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2.10 Balanca de Pagamentos (Cont.)

+ Otica das Contas nacionais Vs. Otica da Balanca de Pagamentos

i Capacidade (+) / necessidade (-) liquida de financiamento i
i H
M

i Rendimento nacional disponivel bruto
H Produtointerno bruto a pregos de mercado

primérics recebidos
d do mund do resto d doresto domundo®
+ Consumo privado i pAmrios pagos
+ Consumo pblico do mundo o do mundo*
Balanca
de capital

! Capacidade (+)/ necessidade (- liquida de financiamento
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